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Ar negresia perkaitimas?
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Lietuvos banko finansinio stabilumo departamento direktorius
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Pasaulis: pagrindines Lietuvos eksporto rinkos po
pandemijos soko atsigaus kitais metais, besivystancios
salys padarinius jaus ilgiau

Vakcinuoty gyventojy dalis pagal Pandemijos efektas realiojo BVP augimo prognozéms
saliy grupes
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Dabar prognozuojamas BVP augimas
Iki pandemijos prognozuotas BVP augimas 2




Lietuva: kiekviena krizé salies ekonomika lyg siol
sustiprino

Lietuvos BVP dinamika
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.



Antrasis karantinas nesustabdeée Lietuvos ekonomikos
pletros: reiksmingai prisidéjo valstybés subsidijos ir

tinkamas verslo pasirengimas

BVP raida ir iSmokétos subsidijos

Procentiniai punktai

2017 2018 2019 2020

mmmm Galutinio vartojimo islaidos

mmmm \/idaus investicijos, nejskaitant atsargy pokyciy
Grynasis eksportas

mmmm Atsargy pokydiai

e PB\/P (skalé desinéje)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaic¢iavimai.

Procentai, pokytis per metus

2021

Ekonomikos augimqa pandemijos

metu skatino:

* Valdzios sektoriaus parama

* Sékminga eksportuotojy veikla

* Maza ekonomikos priklausomybé nuo
labiausiai apriboty ir paveikty veikly

Mazesnj antrojo karantino

neigiama poveikj ekonomikai

lémeé:

* Tinkamas verslo pasirengimas naujai
pandemijos bangai

* Auges pasiskiepijusiy gyventojy
skaicius

Pastaruoju metu stebimas
reikS§mingas vartojimo ir
investicijy augimas




Atsigaunant isorés paklausai Lietuvos eksportas toliau
auga, kartu dideja eksporto rinkos dalis pasaulyje

Lietuvos eksporto rinkos dalies metinis pokytis, eksportas

Indeksas, 2019 = 100 Proc., pokytis per metus
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, ECB ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Eksportas

Didéjanti Lietuvos eksporto
rinkos dalis rodo, kad
konkurencingumo uzsienio
rinkose neprarandame

UZsienio paklausa Lietuvos
prekéms ir paslaugoms
atsigauna, tad pardavimai
uzsienio rinkose priklausys nuo
gamybos pajégumy ir investicijy

Prie prekiy eksporto augimo
prisidéjo:

+ Reagentai, fermentai
* Mineraliniai produktai
- Baldai ir mediena




Didejant produkcijos paklausai, auga investicijos:

verslas kloja pamatus plétrai ateityje

Investiciju ir pramonés gamybos pajégumy panaudojimo
lygio raida

Proc., pokytis per metus Proc.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.
* Pagal sezoniskumg pakoreguoti duomenys.

2020 m. investicijas labiau
skatino valdzios sektorius, o
2021 m. jos auga dél privaciojo
sektoriaus projekty

Investicijas labiausiai skatino:

Atsigaunanti uzsienio paklausa
Geréjantys verslo lukesciai
Gera jmoniy finansiné padétis
Iki aukstumy pakiles gamybos
pajégumy panaudojimo lygis

Daugiausia prie investiciju
plétros prisideda investicijos |

gamybos jrenginius. Tai leidzia
tikétis palankios eksporto raidos
ateityje




Dirbanciyjy skaicius didéja, taCiau atsigavimas
netolygus: pradeda trakti darbuotojy, o tai skatina spartesnij

darbo uzmokescio augima

Darbo viety pokyciai skirtinguose sektoriuose
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Saltiniai: Sodra ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Siemet dirbancdiyjy ypac gauséjo IT,
transporto ir sandéliavimo veiklose,
apdirbamojoje gamyboje

Pandemijos labiausiai paveiktose
apgyvendinimo ir maitinimo bei
pramogy ir poilsio veiklose
dirbanciyjy skaicius émeé atsigauti
tik Siy mety antraji ketvirtj

Nuo 2020 m. ketvirtojo ketvircio
darbuotojuy eéme trukti daugelyje
ekonominiy veikly. Todél darbo
uzmokestis augo net ir tada, kai vél

buvo sugrieztinti gyventoju
judéjimo ir jmoniy veiklos ribojimai
(t.y. 12 proc.)




Patirianciy finansiniy sunkumy imoniy dalis grijzo i
istoriskai zemg iki-pandeminj lygij

Su finansiniais sunkumais

Finansiniy sunkum atirianciy imoniy dalis, % e ~n. o
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Saltinis: Statistikos departamentas.



Banky skolinimas imonéms atsigauna, atmetamy

paraisky dalis sumazéjo

Naujy paskoly srautas per ménesj pagal imoniy

veiklas
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Saltinis: Lietuvos bankas.

Imoniy skolinimosi prasymy tenkinimas

. (nuo teikusiyjy prasyma)
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Saltinis: Lietuvos bankas.



Ar negresia
perkaitimas?



Infliacija didéja daugiausia dél pasaulinése rinkose
brangstanciy zaliavy, o paslaugos brangsta léciau

Metiné infliacija ir jos kaitos veiksniai

Proc. p.
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mmm Administruojamosios kainos
mmm Maisto produkty, gérimy ir tabako kainos
mmmm Degaly ir tepaly kainos
Paslaugy kainos
= Pramoneés prekiy kainos
= Mectine infliacija (skalé desinéje)

Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skaiciavimai.

Proc.
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Infliacijos padidéjimui didZiausia

itaka daro:

» Atsigavusios naftos kainos ir
zema palyginamoji bazé. Jy jtaka
atspindi degaly kainy pokyciai
Pakilusios kity zaliavy, metaly,
dujy kainos, kurios veikia
pramoneés prekiy ir elektros,
dujy, Silumos
(administruojamasias) kainas

Paslaugy kainy augimas, palyginti

su pandemijos pradzia, ir toliau
yra sumazeéjes
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Visgi, laikiniems veiksniams atslugus, jau kitamet
numatomas letesnis kainy augimas

Prognoziy perziurai jtakos turéjo

Metiné infliacija ir jos kaitos veiksniai

Proc. p. Proc.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos banko skai¢iavimai.



NT rinka: nors pirmineéje rinkoje jtampa kiek atslugo,
bendrai Lietuvos busto rinkos aktyvumas istoriskai

aukstas

Busto pardavimai (rezervacijos) Vilniaus
pirminéje rinkoje: po stipraus ,atsokimo"

pavasari, vasara pardavimai atsliigo
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Saltinis: Inreal.

Oficialus busto pardavimai visoje Lietuvoje:
tebestebimos istorinés aukstumos

Vnt.
6 000
Busto pardavimy skaicius
Lietuvoje islieka istoriskai
5 000 aukstas: ~4500 busty per mén.
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Saltinis: Registry centras. 13



Stipria busto paklausa daugiausia lemia auganti perkamoji
galia ir busto poreikis, taciau augantys lukesciai kelia nerimaq

Namuy ukiy indéliy metinis augimas ir ketinimai
pirkti ar statyti busta

Mird. Eur Proc.
3.5 e=ms]ndeliy metinis pokytis 10
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8
7
6
5
4
3
2
1
0

Saltiniai: Lietuvos bankas, Lietuvos statistikos departamentas.
Pastaba: ketinimai pirkti ar statyti blstg skaiCiuojami kaip atsakiusiyjy ,Taip, tikrai® ir
,Galbat" dalis.

Gyventojy pajamy augimas
paspartéjo iki +12%

Indéliai toliau auga +20 %
Paskoly palukany normos yra
istoriskai zemos

... todél greiciau sutaupoma
pradiniam jnasui ar investicijai

Didmiesciuose daugéja jauny
gyventojy (pvz., Vilniuje
susiformavusi rekordiné 30-meciy
dalis)

Pandemijos metu iSaugo erdvesniy
busty (pvz., individualiy namy
poreikis)

Ieskoma kaip jdarbinti pinigus;
Daugéja paskaty priimti
~nepamatuotus" sprendimus ar
pasipelnyti iS numanomo kainy
augimo




Paskoly vaidmuo islieka gerokai mazesnis nei 2007-2008
m., dauguma sandoriy vyksta nuosavomis léSomis,
taCiau pastaruoju metu kreditavimas bustui paspartéjo

Busto paskoly metinis srautas ir jo santykis
su BVP: pastaruoju metu skolinimas isaugo

Mird. Eur Proc.
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mmmm Metinis basto paskoly srautas
e Bisto paskoly srauto ir BVP santykis (skalé desinéje)
Saltiniai: Lietuvos bankas, Lietuvos statistikos departamentas.

Pardavimy su paskola dalis: daugiau
sandoriy atliekama be paskolos
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Saltinis: Registry centras.




Del stiprios paklausos busto kainy augimas toliau
reikSmingai spartéja, atsiranda pervertinimo pozymiy

Metinis busto kainy indeksy metiniai
pokydiai: skirtingi indeksai rodo 13-18%

metinj prieaugj
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Ober-Haus.
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Busto kainy atotrukis nuo fundamentaliy
verciy: 6 rodikliy mediana rodo 7 proc.
atotruakij
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== IverCiy sklaida == [verciy mediana

Saltinis: Lietuvos banko skai¢iavimai.
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Lietuvos banko jgyvendintos ir siulomos jgyvendinti
tikslinés priemonés NT rinkos rizikai mazinti

Galiojancios Lietuvos banko priemonés busto rinkos rizikai mazinti
* 85 % maksimalus turto vertés ir paskolos (LTV) santykis (arba 15 % minimalus pradinio jnaso reikalavimas)
* 40 % maksimalus skolos jmoky ir pajamy santykis (DSTI)
* 50 % maksimalus skolos jmoky ir pajamy santykis (DSTI) su 5 proc. paliikany normos Soku
* 30 mety maksimali paskolos trukmeé

2021 09 28 Lietuvos banko pasiulytos papildomos busto rinkos rizikos mazinimo priemonés
* 70 % maksimalus turto vertés ir paskolos (LTV) santykis (arba 30 % minimalus pradinio jnaso reikalavimas)
antrinéms biisto paskoloms. ISimtis taikoma tik, kai pirmosios paskolos yra santykinai amortizuotos (LTV<50 %);
* 2 % papildoma kapitalo rezervo norma banky bisto paskoly portfeliui (kitaip, sektorinis Sisteminés rizikos
rezervas (SRR)).

Kitos Lietuvos banko Siuo metu siulomos ar palaikomos priemonés
* NT mokescio praplétimas (formuojamas pasitlymas)
* Preliminariy statomy busty pardavimo sutarciy registracija (vyksta tarp-institucinés diskusijos)
* Atsiskaitymy grynaisiais perkant NT mazinimas
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Lietuvos banko ekonomikos prognozes

Pagrindinés rizikos

Létesni vakcinacijos tempai ir galimos
E naujos, vakcinoms atsparios COVID-19

Lietuvos banko- . . o g?ggﬂrgz.éugsejo men. atmainos
makroekonominés prognozes e 2021 m. birzelio més Pinigy politikos grieztinimas, jei
b pasirodyty, kad dabartiniai infliacijos
33% padidéjimas néra laikini ir infliacijos

likesciai atitrakty
26% Per anksti nutraukta pagrindiniy
prekybos partneriy fiskaliné parama

imonéms gali nulemti bankroty banga

Didesnis, nei Siuo metu tikimasi, jtampuy

Vil
su Baltarusija ir Kinija poveikis Lietuvos
ekonomikai
Ekonomikos Infliacija Darbo UZsitesianti kainy ir atlyginimy spiralé,
uzmokestis gali nulemti ekonomikos perkaitima

augimas
vidutiniu laikotarpiu

Greitesnis, nei Siuo metu tikimasi,
perteklinio taupymo mazéjimas
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